GULLMARKADURINN

PORTFEL KROLEWSKI
BEZPIECZENSTWO FINANSOWE DZIEKI ZtOTU

DLA ZDYWERSYFIKOWANEGO PORTFELA



Witamy
w Gullmarkadurinn

Ten folder przedstawia mozliwosci, dzigki ktérym
Gullmarkadurinn pomaga budowac¢ majatek Twoj 1 Twoich
najblizszych w metalach szlachetnych.

Naszym celem jest przekazanie przysztym klientom
wszystkich informacji potrzebnych do podjecia Swiadome;
decyzji o tym, jak najlepiej wilaczy¢ metale szlachetne do
swojego portfela inwestycyjnego.

StworzyliSmy Gullakademian - akademi¢ dostepna bezptatnie
dla wszystkich na naszej stronie www.gullmarkadurinn.is.

Bedziemy regularnie publikowaé wiadomosci z rynku ztota
oraz inne informacje o metalach szlachetnych, ktére moga
by¢ przydatne naszym klientom 1 wszystkim
zainteresowanym.

PrzyjeliSmy réwniez standardy sprzedazy 1 doradztwa
uznawane za wzorcowe w branzy. Opracowala je Swiatowa

Rada Ziota (World Gold Council), jedna z czotowych
organizacji na Swiatowym rynku ztota.

GULLMARKADURINN ARCARIUS
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Portfel Krolewski

To rozwiazanie dla oséb, ktére zgromadzily juz znaczny majatek i znajduja si¢ w dobrej sytuacji finansowej. Dla tych, ktérzy
szukaja bezpiecznej przystani dla czeSci portfela, aby chroni¢ go przed spadkami lub zalamaniem rynkéw finansowych.
Zdywersyfikowany portfel zawierajacy ztoto osiagal lepsze wyniki niz portfel bez zlota, przy nizszym ryzyku.

Mieszkaricy Islandii przez lata nie mieli fatwego dostepu do rynkéw zlota. Portfel Krélewski daje mozliwos¢ wykorzystania jego
wilasciwosci w inwestowaniu diugoterminowym.

Minimalny zakup ztota w Portfelu Krélewskim wynosi 100 000 EUR. Nie ma optaty poczatkowej ani optaty za zarzadzanie.
Przechowywanie i ubezpieczenie kosztuja tylko 0,05% miesigcznie, a rabat przy zakupie ztota wynosi 7%.
Przy transakcji o wartosci 1 000 000 EUR lub wyzszej nalezy skontaktowaé si¢ z przedstawicielem Gullmarkadurinn. Mozliwe

jest oméwienie dodatkowego rabatu, zaleznie od aktualnej sytuacji na rynku ztota.

Wedtug badan State Street, jednej z najwigkszych firm zarzadzajacych aktywami na $§wiecie, oraz World Gold Council wskazane
jest, aby ztoto stanowito okoto 10% zdywersyfikowanego portfela.




Dodatnia stopa zwrotu skorygowana o ryzyko

Przy budowaniu ditugoterminowego portfela wazne jest zwigkszanie jego wartoSci i maksymalizowanie zwrotu w kolejnych
cyklach koniunkturalnych. Niska korelacja pomigdzy klasami aktywéw moze dodatkowo ogranicza¢ zmiennos¢. Przy pozostatych
warunkach niezmienionych poprawia to dywersyfikacje, moze podnosi¢ wskaznik Sharpe’a i zwigksza¢ catkowita stope zwrotu
w czasie.

Jak pokazano, dodanie zlota do portfela obejmujacego akcje globalne, rézne instrumenty o statym dochodzie (obligacje),
nieruchomosci, udziaty niepubliczne i surowce moze poprawic relacjg ryzyka do zwrotu. Udzial ztota od 2% do 10% w okresie od
1 stycznia 2005 r. do analizowanej daty mdgl poprawi¢ skumulowana stopg zwrotu i wskaznik Sharpe’a oraz zwigkszyd
maksymalny zwrot w poréwnaniu z portfelem bez inwestycji zabezpieczonych zlotem.

Objasnienie do tabeli

*Wskaznik Sharpe’a poréwnuje stopg zwrotu inwestycji z jej
ryzykiem. Pokazuje, ze wyzszy zwrot w danym okresie moze
wynikaé z wigkszej zmiennosci i ryzyka, a nie z umiejgtnosci
inwestycyjnych.

Zrédto:
State Street, jedna z najwigkszych firm zarzadzajacych aktywami na

Swiecie.
Okres: 2005-31.07.2023.

Wyniki historyczne nie gwarantuja przysztych wynikow.
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Portfele bez ztota 1 ze zlotem

Klasa aktywoéw

Akcje

tacznie akcje

Obligacje skarbowe

Obligacje korporacyjne
Obligacje indeksowane inflacja
Obligacje wysokodochodowe
Obligacje rynkéw wschodzacych
tacznie obligacje
Nieruchomosci

Spotki niepubliczne

Surowce

Z+OTO

tacznie pozostate inwestycje
tacznie portfel

Wyniki

x

Srednia roczna stopa zwrotu (%) USD

Roczne odchylenie standardowe (ryzyko)

Wskaznik Sharpe’a*
Maksymalne obsuniecie (%)

Catkowita stopa zwrotu (%) USD

Portfel A
43
43
24
15
2
1
3
45

12
100

5,51
10,67
0,38
-35,25

177,17

Portfel B

42
42
23
15
2
1
3
44

N W b

100

5,54
10,52
0,39
-34,20
178,81

Portfel C
40,5
40,5
21,5

15

17
100

5,67
10,41
0,41
-33,07
184,91

Portfel D

10
22
100

5,86
10,27

0,43
-31,16

195,11
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Wyniki ztota

_ROK | BRIk

w ostatnich 15 latach 2011 w2l 147%
2012 4,9% 5,2%

Jak W prz.ypadku 1.<a2f1ej inwestycji, cena zlota moze SIQ 2013 -31,2% -29.2%

wahaé. Historycznie jednak ztoto zachowywato wartos¢

w dtugim okresie. 2014 12,1% 11,8%

Cena zlota ma tendencj¢ do wzrostu w reakcji na 2015 L 2D
wydarzenia powodujace spadek wartosci innych inwestycji, 2016 12,4% 10,4%
takich jak akcje i obligacje.

2017 -1,0% 4,7%

Wl.aczenie/: .Zlota do portf'ela 'inwestycyjl}f:go n}oZe/’zatem 2018 2,7% 2,9%

zwigkszy¢ jego dywersyfikacjg, poprawié stabilnos¢ oraz

wyniki inwestycyjne. 2019 22,7% 23,2%
2020 14,4% 16,5%
2021 2,9% 2,7%
2022 6,0% 6,2%
2023 8,7% 8,6%
2024 34,2% 32,7%
2025 48,5% 50,0%
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na wiasnych zasadach

/4 LB INEONENSYF
+ 1408% w ciagu 20 lat

Wzrost wartosci ztota od 01.01.2006 do 31.12.2025 w koronach islandzkich

; I 1 NS £ A
+ 236% w ciagu 15 lat
Wzrost wartosci ztota od 01.01.2011 do 31.12.2025 w koronach islandzkich
st AT
+295% w ciagu 10 lat

( Wzrost wartosci ztota od 01.01.2016 do 31.12.2025 w koronach islandzkich
f—\ = = e - TR
« + 119% w ciagu 5 lat
. Wzrost wartosci ztota od 01.01.2021 do 31.12.2025 w koronach islandzkich

[ E =
/13‘ - \ N = - R e / U
> \ Gullmarkadurinn oferuje wiele sposobow inwestowania 1 regularnego oszczedzania
N »~_ w zlocie. Znajdziesz rozwiagzanie dopasowane do swoich potrzeb 1 mozliwosci.
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Zoto uznaje si¢ za bezpieczng przystan w niespokojnych czasach. Od ponad 2000 lat zachowuje warto$¢. Gdy inne aktywa
tanieja, ztoto ma tendencje¢ do wzrostu.

Ztoto a S&P 500 w okresach zawirowan

Ztoto ma opini¢ bezpiecznej przystani w trudnych czasach. Zwykle wyréznia si¢ wynikami w okresach duzych wahan
i niepewnosci na rynkach, wykazujac mniejsza zmiennos¢ niz tradycyjne akcje. Moze stabilizowa¢ portfel i pomaga¢ ograniczaé
spadki jego wartosci.

Historia liczaca 6000 lat pokazuje zalety ztota. Moze ono zapewniaé¢ wspéiczesnym portfelom stabilno$¢ i pomagaé inwestorom
radzi¢ sobie ze zmieniajacymi si¢ zagrozeniami.
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Zrédto: Bloomberg Finance, L.P., State Street Global Advisors. W USD. Dane od 25.08.1987 do 31.12.2023. Okresy: kryzys finansowy 2008:
11.08.2008-09.03.2009; COVID: 19.02.2020-23.03.2020; czarny poniedziatek: 25.08.1987-04.12.1987; kryzys 2002: 19.03.2002-23.07.2002; banka dotcoméw:
29.09.2000-04.04.2001; rosyjska inwazja i szok inflacyjny: 01.01.2022-17.06.2022; wojna w Zatoce Perskiej: 16.07.1990-11.10.1990; LTCM i kryzys azjatycki:
17.07.1998-31.08.1998; obnizenie ratingu USA: 07.07.2011-03.10.2011; kryzys subprime: 09.10.2007-10.03.2008; 11 wrze$nia: 24.08.2001-21.09.2001; nagte
zatamanie: 23.04.2010-02.07.2010; wojna handlowa i obawy o recesjg: 21.09.2018-26.12.2018. Akcje USA: indeks S&P 500 z uwzglednieniem reinwestycji
dochodéw. Wyniki historyczne nie s3 wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw.
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Kwestie podatkowe

Podatek VAT

W Islandii metale inwestycyjne, podobnie jak bizuteria, podlegaja 24% podatkowi VAT. Islandzkie organy podatkowe nie
réznicujg ich ze wzgledu na zawartos¢ metali szlachetnych. Islandia jest prawdopodobnie jedynym lub jednym z niewielu krajéw
Europy, ktére nie stosuja tego rozréznienia. W panstwach Unii Europejskiej zloto inwestycyjne, zar6wno w monetach, jak
i sztabkach, jest zwolnione z VAT, natomiast srebro, platyna i pallad sa nim objgte. Zwolnienie dotyczy wylacznie zlota
w sztabkach lub monetach o okreslonej probie.

Przy zakupie ztota i innych metali szlachetnych w sklepie internetowym Gullmarkadurinn z dostawa w Islandii VAT jest zawsze
pobierany przy skladaniu zamoéwienia. W przypadku zlota kupowanego przez Auvesta Edelmetalle AG VAT ptaci si¢ przy
przekraczaniu granicy Islandii, jezeli klient zleci dostawe ztota do kraju Iub odbierze je osobiscie i sam je przywiezie.

Podatek od dochodow kapitalowych

Zasady opodatkowania metali inwestycyjnych w Islandii znacznie r6znia si¢ od zasad w wigkszosci krajéw Europy. W Islandii nie
rozréznia si¢ ztota inwestycyjnego i np. zlotej bizuterii, srebra czy platyny. W przypadku oséb fizycznych islandzkie prawo
podatkowe klasyfikuje te metale jako rzeczy ruchome, niezaleznie od tego, czy sa to monety, czy sztabki. Zysk ze sprzedazy
podlega podatkowi od dochodéw kapitatowych, jesli zakup miat na celu osiagnigcie zysku; w przeciwnym razie sprzedaz jest
zwolniona z podatku. Jesli skala obrotu wskazuje na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, zysk podlega standardowemu
podatkowi dochodowemu, z mozliwosciag odliczenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci. W firmach aktywa te ujmuje si¢
w bilansie wedtug wartosci rynkowej. Firmy nie ptaca podatku od dochodéw kapitalowych, lecz podatek dochodowy od oséb
prawnych, z prawem do odliczenia kosztéw dziatalnosci.

Jak wskazano wyzej, sprzedaz rzeczy ruchomych przez osoby fizyczne w Islandii moze naleze¢ do trzech kategorii: sprzedaz
zwolniona z podatku (0%), sprzedaz podlegajaca podatkowi od dochodéw kapitatowych (22%) lub sprzedaz w ramach dziatalnosci
gospodarczej (do 46%, z prawem do odliczenia kosztéw). Kazdy inwestor musi okresli¢ wlasciwa kategorie, uwzgledniajac cel
zakupu, skale transakcji i inne okolicznosci. W razie watpliwosci nalezy zasiggnaé porady lub wskazéwek organéw podatkowych.
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Wedtug najlepszych dostgpnych szacunkéw w historii
wydobyto okoto 212 582 ton zlota, z czego okoto dwoch
trzecich od 1950 roku.

Zloto jest plynnym aktywem poréwnywalnym z wieloma
migdzynarodowymi rynkami akcji i rynkami walutowymi. Jego
ptynnos¢ czgsto utrzymuje si¢ w okresach napi¢é rynkowych

ijest jedna z jego szczegdlnie atrakcyjnych cech.
Zoto jest praktycznie niezniszczalne, dlatego niemal caty ten
metal nadal istnieje w takiej czy innej postaci. Sredni dzienny obrét nalezy do najwyzszych na rynkach
finansowych. Dzigki temu zioto mozna na ogét tatwo kupowad
Gdyby catfe to ztoto potaczy¢ w jeden szescian, jego bok miatby i sprzedawac¢ w dowolnym momencie.

zaledwie okoto 22 metréw.

SREDNI DZIENNY OBROT WYBRANYMI GLOWNYMI
AKTYWAMI W MLD USD

Laczne zasoby nadziemne (koniec 2023 r.): 212 582 tony

1. Bizuteria: ok. 96 487 t, 45%

2. Sztabki i monety: ok. 47 454 t, 22%
3. Banki centralne: ok. 36 699 t, 17%
4. Pozostate: ok. 31 943 t, 15%

5. Znane ztoza: ok. 59 000 t

Akcje S&P 500

Obligacje skarbowe USA

22m

|,____.————"“""_l

EUR/GBP FX

EUR/JIPY FX
o e Akcje DITA
e Obligacje skarbowe Niemiec
Obligacje korporacyjne USA

Obligacje skarbowe W. Brytanii
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Regularne oszczedzanie w ztocie
dla Ciebie 1 Twoich najblizszych

W tym rozdziale wyjasniamy, jak zaczaé oszczedzaé i jak dzialaja poszczegdlne plany, jakie mozliwosci oferuje konto
internetowe oraz gdzie przechowywane sa Twoje metale szlachetne. Informacje dotycza wszystkich czterech planéw.

Oferujemy plany oszczgdnosciowe, ktére wspieraja Ciebie i Twoich bliskich na réznych etapach zycia. Cate ztoto kupione
w ramach planu zawsze nalezy do Ciebie. Jest przechowywane i ubezpieczone w skarbcach w réznych czgsciach $wiata.
Samodzielnie wybierasz miejsce jego przechowywania.

Kazdy plan wiaze si¢ z kosztami. Przy dtugoterminowym oszczedzaniu pelny zwrot oplaty poczatkowej nastgpuje po osiagnigciu
okreslonych progéw przewidzianych w planie. Celem jest pomoc w realizacji Twoich zamierzen dzigki regularnemu oszczgdzaniu
w ztocie i/lub innych metalach szlachetnych. Wczesne zakoriczenie nie jest premiowane. Plany zaktadaja oszczedzanie przez 5-15
lat lub dtuzej, jesli zechcesz.

MINIMALNE ZAKUPY, RABATY, OPLATY, PRZECHOWYWANIE I UBEZPIECZENIE, PREMIA LOJALNOSCIOWA

Plany: S-3, M-6, L-12 i XL-24

Minimalny zakup miesigczny (EUR) | 50 100 200 400
Rabat od ceny ztota | 0% 1% 3% 6%
AGIO - optata poczatkowa (EUR) 300 600 1.200 2.400
Przechowywanie i ubezpieczenie (mies.) | 0,08% 0,07% 0,06% 0,05%
Premia lojalnosciowa - zwrot oplaty | V1€ Tak Tak Tak
Optata za zarzadzanie | 0 0 0 0
KTORY PLAN WYBRAC?
'Wyb'(’)r‘ zal/ez.y .Od Twoich celéw oszczgdnosciowych 5.000 - 10.000 S3
i mozliwosci finansowych. 10,000 — 20.000 M-6
L . . . 20.000 - 30.000 L-12
Najczesciej plan dobiera si¢ nastgpujaco: 30.000 — 100.000 X124

Przy celu przekraczajacym 100 000 EUR warto potaczy¢ plan XL-24 z Portfelem Krélewskim (Konunglega eignasafnid).
Warunkiem przystapienia do Portfela Krélewskiego jest jednorazowy zakup za co najmniej 100 000 EUR.

Jesli Twoje cele si¢ zmienia, mozesz zwigkszy¢ miesieczne wplaty i wybra¢ inny plan, aby uzyskal wyzszy rabat. Nalezy
woéwczas doptaci¢ réznicg w optacie AGIO.

GULLMARKABURINN
W NAJLEPSZYM WIEKU
BEZPIECZENSTWO FINANSOWE DZIEKI ZLOTU 3EZP! 0 ZIEKI Z£tOTU
DLA PLANUJACYCH WCZESNIEJSZA EMERYTURE

W NAJLEPSZYM WIEKU 60+ ZEOTA DYWIDENDA

11
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Wszystkie informacje zawarte w tym folderze, na naszej stronie internetowej i w innych materiatach Gullmarkadurinn maja wylacznie charakter ogélny
i nie stanowig doradztwa inwestycyjnego. Dostgpnos$¢é poszczegdlnych produktéw oraz ustug przechowywania i dostawy zalezy od rodzaju umowy.
Rynki metali szlachetnych o wysokiej czystosci (co najmniej 99,5% w sztabkach i 90% w monetach) moga cechowac si¢ duza zmiennoscia, a wartos$¢

metali moze si¢ waha¢ wraz z ich cenami rynkowymi. Inwestowanie w metale szlachetne wigze si¢ zatem z ryzykiem i moze nie by¢ odpowiednie dla
niektérych oséb.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej warto zasiggna¢ porady doradcéw finansowych, prawnych, podatkowych i ksiggowych. Nalezy starannie
rozwazy¢ ryzyko inwestowania w metale szlachetne, uwzgledniajac wlasne potrzeby i sytuacj¢ finansowa. Metale szlachetne powinny stanowi¢ jedynie
czg$¢ zdywersyfikowanego portfela, a przed inwestycja nalezy uzyskaé porade inwestycyjna. Inwestowanie w ztoto o wysokiej czystosci powinno
zasadniczo zaktada¢ horyzont 5-15 lat. Historyczne wyniki metali szlachetnych nie wskazuja ani nie gwarantuja przysztych wynikéw.

Wigcej informacji znajdziesz w poradniku inwestowania w ztoto dla inwestoréw indywidualnych opracowanym przez World Gold Council, ktérego
wytyczne stosuje Gullmarkadurinn. Poradnik jest dostgpny na www.gullmarkadurinn.is.

www.gullmarkadurinn.is

Czerwiec 2026
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